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ANNOTATSIYA
Magolada O‘zbekistonda asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi va ularni
moliyalashtirish manbalari tarkibining 2021-2025-yillardagi o‘zgarishi Milliy
statistika qo‘mitasining SIAT bazasi asosida tahlil qilindi. Tarkibiy ulush, o‘sish
sur’ati, Herfindahl-Hirschman indeksi, Pearson korrelyatsiyasi va oddiy chizigli
regressiyadan foydalanildi. Investitsiyalar hajmi 239,6 trln so‘mdan 603,6 trln
so‘mga yetgan; xorijiy investitsiyalar va kreditlar ulushi 34,8 foizdan 66,4 foizgacha
oshgan, korxonalarning o‘z mablag‘lari ulushi 28,5 foizdan 15,0 foizgacha, bank
kreditlari va boshqa qarz mablag‘lari ulushi esa 8,0 foizdan 1,9 foizgacha kamaygan.
Moliyalashtirishda xorijiy manbalar konsentratsiyasi kuchaygan; korrelyatsion
natijalar sababiy bog‘liglik emas, tarkibiy statistik munosabat sifatida talqin gilinadi.
AHHOTALNUA

B cratbe Ha ocHoBe 6a3bl SIAT HarnmoHanbHOTO KOMUTETA MO CTATUCTUKE

npoBeA€H aHanu3 O0bEMa HWHBECTUIMH B OCHOBHOM KamUTal U CTPYKTYPHI
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UCTOYHUKOB HX (uHaHCHUpoBaHUsT B Y30ekucrane 3a 2021-2025 romsl.
Hcrnonp30BaHbl CTPYKTYPHBIM aHAIM3, TEMIIBI POCTa, WHAEKC XephuHaamsa—
Xupmimana, koppensiuus [lupcona u mpocrtas nuHelHas perpeccus. O0bEM
MHBECTUIIMH BIpOC ¢ 239,6 1o 603,6 TpiaH CyMOB; 10JIs1 UHOCTPAHHBIX HHBECTHUIUN
u KpeauToB yBenumumwinach ¢ 34,8% mo 66,4%, nons cOOCTBEHHBIX CPEJICTB
npeanpusTuil causzuinachk ¢ 28,5% no 15,0%, a GaHKOBCKUX KPEAUTOB U JIPYTHX
3aémHBIX cpeactB — ¢ 8,0% mo 1,9%. Kouuenrpamus ¢duHaHCHpPOBaHUS Ha
HHOCTPAHHBIX HNCTOYHHUKAX YCHUIINIACh, KOPpCLINUOHHBIC OLICHKHU
HHTCPIIPCTUPYIOTCA KaK CTATUCTUYCCKHUC aCCOoOIHAllMM, a HC KaK IIPUYUHHOC
BO3/ICHCTBHUE.
ABSTRACT

The article analyses fixed capital investment and the structure of its financing
sources in Uzbekistan in 2021-2025 using the SIAT database of the National
Statistics Committee. The study applies structural analysis, growth rates, the
Herfindahl-Hirschman index, Pearson correlation, and simple linear regression.
Investment increased from UZS 239.6 trillion to UZS 603.6 trillion; the share of
foreign investment and loans rose from 34.8% to 66.4%, while the share of
enterprises’ own funds declined from 28.5% to 15.0% and that of bank loans and
other borrowed funds fell from 8.0% to 1.9%. Financing became more concentrated
in foreign sources; correlation estimates are interpreted as structural statistical
associations rather than causal effects.

KALIT SO‘ZLAR / KJIKOYEBBIE CJIOBA / KEYWORDS

O‘zbekcha: asosiy kapitalga investitsiyalar, moliyalashtirish manbalari,
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Pycckuil: nHBECTUIIMM B OCHOBHOM KamuTajl, UICTOYHUKU (PUHAHCUPOBAHMS,
HHOCTPAHHBIC WHBCCTHUIINU, 0OaHKOBCKHE KpEaAUTbl, KOHLHCHTpAIMsA, KOpperauud,
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English: fixed capital investment, financing sources, foreign investment, bank

loans, concentration, correlation, Uzbekistan.
KIRISH

Asosiy kapitalga investitsiyalar iqgtisodiyotning ishlab chigarish quvvatini
kengaytirish, infratuzilmani  yangilash va texnologik  modernizatsiyani
moliyalashtirishning muhim manbai hisoblanadi. Markazlashgan mablag‘lar,
korxonalarning o‘z resurslari, bank kreditlari, aholi mablag‘lari hamda xorijiy
investitsiya va kreditlar bir xil risk, muddat va gaytarilish xususiyatiga ega emas,
shu sababli investitsiya ogimining fagat hajmini emas, moliyalashtirish tarkibini
ham statistik tahlil gilish zarur.

Osiyo taraqqiyot banki strategiyasida xususiy sektor va raqobatbardoshlikni
rivojlantirish ustuvor yo‘nalishlar qatorida ko‘rsatilgan [1]; Xalgaro valyuta
jamg‘armasi 2025-yilgi IV-modda konsultatsiyasi hisobotida yuqori o‘sish sur’atlari
kapital ogimlari va investitsiya faolligi bilan bog‘liq ekanini, ayni paytda xususiy
sektor yetakchiligidagi o‘sishni kuchaytirish zarurligini qayd etgan [2]. Shuning
uchun moliyalashtirish manbalari tarkibidagi siljishlarni ragamlar asosida ko‘rish
Investitsiya jarayonining sifatini baholashga yordam beradi.

Magolaning magsadi 2021-2025-yillarda O‘zbekistonda asosiy kapitalga
investitsiyalar hajmi va moliyalashtirish manbalari tarkibidagi o‘zgarishlarni
statistik baholash, tarkibiy konsentratsiyani aniglash hamda ayrim moliyalashtirish
ulushlari bilan investitsiya o‘sish sur’ati o‘rtasidagi bog‘liglikni tekshirishdan
iborat; sababiy xulosa chiqarish ko‘zda tutilmagan.

METODOLOGIYA

Axborot bazasini O‘zbekiston Respublikasi Milliy statistika qo‘mitasining
SIAT tizimidagi rasmiy ko‘rsatkichlar tashkil etdi: asosiy kapitalga
investitsiyalarning yakuniy yillik hajmi [3], tagqoslama narxlardagi o‘sish sur’ati

[4], markazlashgan [5] va markazlashmagan [6] manbalar hajmi, korxonalarning o‘z
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mablag‘lari [7], bank kreditlari va boshqa qarz mablag‘lari [8], xorijiy investitsiyalar
va kreditlar [9] hamda aholi mablag‘lari [10] bo‘yicha yillik gatorlar.

Yillik tarkibiy ulush si = F;/ I x 100 formulasi bilan hisoblandi (F; — muayyan
manba hisobidan o‘zlashtirilgan investitsiya, | — jami investitsiya); besh asosiy
manba ulushlarining yig‘indisi 100 foizni tashkil etadi. Moliyalashtirish tarkibining
jamlanganligi HHI = Zs;i? formulasi bilan baholandi (s; — 0 dan 1 gacha ifodalangan
ulush, natija 10 000 ga ko‘paytirildi); indeks bu yerda bozor raqobatini emas, fagat
manbalar bo‘yicha konsentratsiyani tavsiflovchi texnik ko‘rsatkich sifatida
ishlatildi.

Korrelyatsion gism uchun 2021-yil | choragidan 2025-yil IV choragigacha
bo‘lgan 20 ta kumulyativ choraklik kuzatuv ishlatildi: osish sur’ati rasmiy choraklik
gatordan [11], xorijiy investitsiya va kreditlar hamda bank kreditlari ulushi esa
choraklik hajmlardan [12] olindi. Pearson koeffitsiyenti va oddiy regressiyaY =a +
bX shaklida baholandi, ahamiyatlilik darajasi 5 foiz deb olindi. Choraklik
ko‘rsatkichlar yil boshidan yig‘ilgan kumulyativ giymatlar bo‘lib, 2025-yil IV
chorak qatori yakuniy qayta ko‘rib chiqishdan oldingi holatni aks ettiradi; shu
sababli yillik tahlilda yakuniy yillik jadvallar, korrelyatsiya va regressiyada esa mos
choraklik gatorlar ishlatildi.

NATIJALAR
3.1. Asosiy kapitalga investitsiyalar dinamikasi

SIAT yakuniy ma’lumotlariga ko‘ra, asosiy kapitalga investitsiyalar 2010-
yildagi 16,5 trln so‘mdan 2025-yilda 603,6 trln so‘mga yetgan. Nominal hajmning
bunday ko‘payishi narxlar darajasi, iqtisodiy miqyos va loyihalar hajmidagi
o‘zgarishlarni birgalikda aks ettiradi, shu bois uni real o‘sish sur’ati bilan bir xil
tushunib bo‘lmaydi.

1-jadval. O‘zbekistonda asosiy kapitalga investitsiyalar hajmi va rasmiy

o‘sish sur’ati

ég\; www.global-science-review.com Bed editor@global-science-review.com Tom 3’ BblllyCKI Ol\”ﬂl}lﬁpb 2026 1

S o e S
MEXOAYHAPOAOAHbBIM HAYUYHbLIW XYPHAN Baad editor@global-science-review.com

391




H(OBAA HPA
HAVKU U 3BHAHUU (5 bt oot o

h editor@global-science-review.com

MEXAYHAPOAHbBIA HAYUYHBIN XYPHA I
Yil Investitsiyalar hajmi, mlrd so‘m O-sish sur’ati, %
2010 16 463,7 104,2
2015 44 810,4 109,4
2020 210 195,1 95,6
2021 239 552,6 102,9
2022 266 240,0 100,2
2023 356 071,4 123,4
2024 507 490,2 131,3
2025 603 558,8 113,1

1-jadvaldan ko‘rinadiki, 2020-yilda o‘sish sur’ati 95,6 foizgacha pasaygan,
2021-2022-yillarda 102,9 va 100,2 foizni tashkil etgan, 2023—-2024-yillarda esa
123,4 va 131,3 foizgacha tezlashgan; 2025-yilda 113,1 foizgacha sekinlashgan
bo‘lsa-da, umumiy hajm yangi yuqori darajaga chiggan. 2021-2025-yillarda
nominal hajmning o‘rtacha yillik murakkab o‘sish sur’ati muallif hisob-kitobiga
ko‘ra qariyb 26,0 foizni tashkil etdi.

2021-2025-yillarda jami investitsiyalar 2,52 baravar oshgan, ammo manbalar
bir xil sur’atda kengaymagan: xorijiy investitsiya va kreditlar 83,2 trln so‘mdan
400,8 trln so‘mgacha ko‘paygan; korxonalarning o‘z mablag‘lari 68,4 trln so‘mdan
90,4 trln so‘mgacha oshgan, lekin ulushi kamaygan; bank kreditlari va boshqa qarz
mablag‘lari 19,1 trln so‘mdan 11,5 trln so‘mgacha qisqargan. Demak, mutlag hajm
va tarkibiy ulushni birgalikda ko‘rish zarur.

3.2. Moliyalashtirish manbalari tarkibidagi o‘zgarishlar

2021-2025-yillarda tarkibdagi eng katta siljish xorijiy investitsiya va kreditlar

ulushining ortishi bilan bog‘liq (2-jadval).
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2-jadval. Asosiy kapitalga investitsiyalarni moliyalashtirish manbalari
tarkibi, 2021-2025-yillar, %

Yil Markazlas  Korxona o0‘z Bank Xorijiy investitsiya Aholi
hgan mablag‘i kreditlari va kreditlar mablag‘i
2021 19,24 28,54 7,99 34,75 9,48
2022 15,69 30,37 6,57 37,12 10,25
2023 14,01 23,40 3,81 50,36 8,42
2024 10,29 16,71 1,99 64,56 6,44
2025 10,41 14,98 191 66,41 6,29

2021-yilda xorijiy investitsiya va kreditlar ulushi (34,75 foiz) korxonalarning
0‘z mablag‘lari ulushidan (28,54 foiz) 6,21 foiz punkt yuqori edi; 2025-yilga kelib
ular 66,41 va 14,98 foizga yetib, farq 51,43 foiz punktni tashkil etdi. Bank kreditlari
va boshga qarz mablag‘lari ulushi 7,99 foizdan 1,91 foizgacha, aholi mablag‘lari
ulushi 9,48 foizdan 6,29 foizgacha, markazlashgan manbalar ulushi 19,24 foizdan
10,41 foizgacha kamaydi. Markazlashmagan manbalarning jami ulushi 80,76
foizdan 89,59 foizgacha oshdi, ammo bu o‘sishning asosiy qismi xorijiy kapitalga
to‘g‘ri keladi.

2-jadvaldan ko‘rinadiki, 2023-yildan boshlab xorijiy investitsiya va kreditlar
ulushi 50 foizdan oshgan (2024-yilda 64,56 foiz, 2025-yilda 66,41 foiz). Bu yirik
loyihalar, import uskunalari va tashqi kredit liniyalarining kuchayishi bilan bog‘liq
bo‘lishi mumkin, biroq rasmiy jadval bu omillarni ajratib bermaydi.

Korxonalarning o‘z mablag‘lari mutlag hajmda 32 foizga yaqin, aholi
mablag‘lari esa 22,7 trln so‘mdan 37,9 trln so‘mgacha oshgan; ularning ulushi jami
investitsiya tezroq o‘sgani uchun kamaygan, bu esa imkoniyatning mutlaq
qisqarishini anglatmaydi. Bank kreditlari va boshqa qarz mablag‘lari bo‘yicha
vaziyat boshgacha: 2021-2024-yillarda nafagat ulushi, balki mutlag hajmi ham
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gisqargan; 2025-yilda 11,5 trln so‘mgacha tiklangan, ammo 2021-yil darajasiga
yetmagan.
3.3. Moliyalashtirish tarkibining tavsifiy statistikasi va konsentratsiyasi
Qaysi manbada o‘zgarish kuchliroq bo‘lganini aniqlash uchun ulushlar
bo‘yicha o‘rtacha, minimum, maksimum va standart og‘ish hisoblandi (3-jadval).

3-jadval. Moliyalashtirish manbalari ulushlarining tavsifiy statistikasi, 2021—

2025-yillar
Manba O‘rtacha Min. Maks. Std. og‘ish
Markaz. 13,93 10,29 19,24 3,77
O‘z mablag‘i 22,80 14,98 30,37 6,87
Bank krediti 4,45 1,91 7,99 2,74
Xorijiy manba 50,64 34,75 66,41 14,81
Aholi mablag’i 8,18 6,29 10,25 1,78

Manba: muallif hisob-kitoblari.

Eng katta o‘zgaruvchanlik xorijiy investitsiya va kreditlar ulushida kuzatildi
(o‘rtacha 50,64 foiz, standart og‘ish 14,81 foiz punkt, variatsion kenglik 31,66 foiz
punkt); aholi mablag‘lari ulushi nisbatan barqaror (standart og‘ish 1,78 foiz punkt).

Konsentratsiya HHI bo‘yicha ham tekshirildi: indeks 2021-yilda 2546, 2022-
yilda 2694, 2023-yilda 3365, 2024-yilda 4599 va 2025-yilda 4786 punktni tashkil
etdi. Uning izchil ko‘tarilishi ulushlar tobora notekis tagsimlanayotganini ko‘rsatadi;
asosiy sabab xorijiy investitsiya va kreditlar ulushining tez ortishidir.

3.4. Korrelyatsion va regressiya tahlili

Yillik qator atigi beshta kuzatuvdan iborat bo‘lgani uchun korrelyatsion
tahlilda 2021-2025-yillarning 20 ta choraklik kumulyativ kuzatuvi ishlatildi: X —
manbaning jami investitsiyadagi ulushi (xorijiy investitsiya va kreditlar hamda bank
kreditlari va boshga qarz mablag‘lari), Y - investitsiyalarning taggoslama
narxlardagi o‘sish sur’ati.

4-jadval. Moliyalashtirish ulushi va investitsiya o‘sish sur’ati o‘rtasidagi

statistik bog‘liglik, 2021-Q1-2025-Q4
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MEXAOAOYHAPOOHDBIM HAYHHDBIWN XYPHAN
Model r
Xorijiy ulush — o‘sish 0,672
Bank krediti ulushi — o‘sish -0,635

@ global-science-review.com
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R2 p N
0,452 0,001 20
0,403 0,003 20

Manba: muallif hisob-kitoblari. Regressiya: Y = a + bX.

Xorijiy investitsiya va kreditlar ulushi bilan investitsiya o‘sish sur’ati

o‘rtasida musbat va o‘rtacha kuchli statistik bog‘liglik aniglandi: r = 0,672, p =
0,001; regressiyada R? = 0,452, tenglama Y = 72,712 + 0,826X. Bank kreditlari
ulushi bo‘yicha esa r = -0,635, p = 0,003, R? = 0,403; regressiya Y = 133,827 -

3,664X ko‘rinishida baholandi.

Bu natijalarni sababiy deb talqin qilib bo‘lmaydi: birinchidan, ulush jami

investitsiya hajmiga nisbatan hisoblanadi (kompozitsion bog‘liglik); ikkinchidan,

choraklik gqiymatlar kumulyativ; uchinchidan, investitsiya o‘sishiga foiz stavkalari,

valyuta kursi, budjet siyosati, yirik loyiha sikllari va boshqa omillar ham ta’sir giladi.

Shuning uchun koeffitsiyentlar fagat o‘rganilgan davrdagi statistik yo‘nalishni
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1-rasm. Xorijiy investitsiya va kreditlar ulushi bilan asosiy kapitalga

investitsiyalar o‘sish sur’ati o‘rtasidagi bog‘ligqlik.

Manba: SIAT choraklik ma’lumotlari asosida muallif hisob-kitoblari.

1-rasmda nugqtalar choraklik kumulyativ kuzatuvlarni, chizig esa regressiya

yo‘nalishini ko‘rsatadi. Xorijiy ulush yuqori bo‘lgan kuzatuvlarda o‘sish sur’ati ham
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ko‘pincha yuqoriroq bo‘lgan; biroq 2025-yilda xorijiy ulush yugori saglangan
bo‘lsa-da, osish sur’ati 2024-yildagidan past bo‘lgan, bu korrelyatsiya sababiy
mexanizm emasligini ko‘rsatadi. Bank kreditlari ulushi bilan manfiy bog‘liglik ham
bank kreditlari investitsiyani kamaytirishini anglatmaydi: jami investitsiya va xorijiy
manbalar tezroq o‘sgani sababli bank ulushi kichraygan.

4. MUHOKAMA

Olingan natijalar O‘zbekistonda investitsiya jarayoni nafaqat hajm, balki
moliyalashtirish modeli bo‘yicha ham sezilarli o‘zgarayotganini ko‘rsatadi. 2021—
2025-yillarda markazlashmagan manbalar ulushi qgariyb 9 foiz punktga oshgan,
biroq bu o‘sishning asosiy qismi xorijiy investitsiya va kreditlarga to‘g‘ri keladi.
Shuning uchun “markazlashmagan manbalar ulushi oshdi” degan umumiy xulosa
yetarli emas; aynan qaysi komponent o‘sganini ajratish zarur.

Xorijiy resurslarning yuqori ulushi yirik kapital talab giluvchi loyihalarni tez
moliyalashtirish, yangi texnologiya va boshgaruv tajribasini olib kirish imkonini
beradi, lekin kredit shaklidagi tashgi moliyalashtirish valyuta va garzga xizmat
ko‘rsatish risklarini keltirib chiqarishi mumkin. To‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiya va
tashqi kreditni bir guruhda ko‘rsatuvchi rasmiy indikator ularning risk profilini
ajratmaydi, shu bois keyingi tadgiqotlarda xorijiy moliyalashtirishni FDI, hukumat
kafolatli kredit, kafolatsiz tashqi kredit va boshqa instrumentlar bo‘yicha bo‘lish
magsadga muvofiq.

Korxonalarning o‘z mablag‘lari ulushining pasayishi ham ehtiyotkorlik bilan
talgin qilinishi kerak: mutlag hajm oshgan, ulush esa jami investitsiya tezroq
kengaygani uchun kamaygan. Shunday bo‘lsa-da, ichki moliyalashtirishning nisbiy
zaiflashuvi korxonalarning mustaqil investitsiya qobiliyatini o‘rganishni talab
giladi.

Bank kreditlari va boshqa qarz mablag‘lari bo‘yicha pasayish yanada yaqqol:
19,1 trln so‘mdan 2024-yilda 10,1 trln so‘mgacha kamaygan, 2025-yilda 11,5 trin

so‘mga ko‘tarilgan, ulushi esa 2 foiz atrofida qolmoqgda. Bu bank kreditlashining
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umumiy ahamiyati past degani emas, chunki indikator fagat asosiy kapitalga
yo‘naltirilgan investitsiyalarni o‘lchaydi. IMF tijoriy tamoyillarni kuchaytirish va
imtiyozli yo‘naltirilgan kreditlashni bosqichma-bosgich qisqgartirish zarurligini
ta’kidlaydi [2], shu sababli pasayishni fagat talabning kamayishi bilan izohlab
bo‘Imaydi.

4.1. Amaliy moliyaviy xulosalar va statistik monitoring yo‘nalishlari

Birinchi amaliy xulosa — investitsiya siyosatini baholashda umumiy hajm
bilan birga moliyalashtirish manbalari ulushlarini muntazam kuzatish kerak:
manbalarning bir yo‘nalishga jamlanishi risklarning ham bir manbada to‘planishiga
olib kelishi mumkin (HHI 2546 punktdan 4786 punktga ko‘tarilgan). Ikkinchi
yo‘nalish — xorijiy investitsiya va kreditlarni imkon gadar ajratib tahlil qilish:
to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiyada investor riskni bo‘lishadi, tashqi kredit bo‘yicha esa
garz va foizlarni qaytarish majburiyati mavjud.

Uchinchi yo‘nalish — korxonalarning o‘z mablag‘lari va bank investitsiya
kreditlari nisbatini tarmoq kesimida kuzatish, chunki umumiy ulush ayrim
tarmoqlardagi kredit yetishmasligini yashirishi mumkin. To‘rtinchi yo‘nalish —
choraklik ma’lumotlarda kumulyativ va sof chorak oqimlarini farqlash, bunda qayta
ko‘rib chiqgishlar va mavsumiy ta’sirlar nazorat qilinishi kerak.

Beshinchi yo‘nalish — moliyalashtirish tarkibini natijaviy ko‘rsatkichlar
(ishlab chiqarish, mehnat unumdorligi, eksport, yangi ish o‘rinlari, kapital qaytimi)
bilan bog‘lash; buning uchun panel, hududiy va tarmoq kesimidagi ma’lumotlar
kuchlirog empirik asos beradi. ADB strategiyasi [1] va IMF tavsiyalari [2]
moliyalashtirish tarkibini monitoring qilishning amaliy ahamiyatini oshiradi;
statistik kuzatuvning vazifasi manbani “yaxshi” yoki “yomon” deb baholash emas,
balki hajm, ulush, risk va natija o‘rtasidagi bog‘liglikni ko‘rsatishdir.

XULOSA
2021-2025-yillardagi yakuniy yillik ma’lumotlar O‘zbekistonda asosiy

kapitalga investitsiyalar hajmi 239,6 trln so‘mdan 603,6 trln so‘mgacha oshganini

ég\; www.global-science-review.com Bed editor@global-science-review.com Tom 3’ BblllyCKI Ol\”ﬂl}lﬁpb 2026 1

S o e S
MEXOAYHAPOAOAHbBIM HAYUYHbLIW XYPHAN Baad editor@global-science-review.com

397




H(OBAA HPA
HAYKMU U 3HAHUA i;l B global-science-review.com

. editor@global-science-review.com

MEXAYHAPOOHbBbIMW HAYHHDBIWN XXYPHAN

ko‘rsatdi; nominal hajmning o‘rtacha yillik murakkab o‘sish sur’ati gqariyb 26 foizni
tashkil etdi. Rasmiy taqqoslama narxlardagi o‘sish sur’ati 2023-yilda 123,4 foiz,
2024-yilda 131,3 foiz va 2025-yilda 113,1 foiz bo‘lgan.

Moliyalashtirish tarkibida eng katta o‘zgarish xorijiy investitsiya va
kreditlarda kuzatildi: ularning ulushi 34,75 foizdan 66,41 foizgacha oshdi.
Korxonalarning o‘z mablag‘lari ulushi 28,54 foizdan 14,98 foizgacha, bank
kreditlari va boshqga qarz mablag‘lari ulushi 7,99 foizdan 1,91 foizgacha, aholi
mablag‘lari ulushi 9,48 foizdan 6,29 foizgacha, markazlashgan manbalar ulushi
19,24 foizdan 10,41 foizgacha kamaydi. HHI 2546 punktdan 4786 punktgacha
ko‘tarildi, ya’ni manbalar tagsimoti tobora notekis tus oldi; bu ko‘rsatkich
investitsiya sifatini baholamaydi, fagat tarkibning jamlanganligini ko‘rsatadi.

2021-Q1-2025-Q4 choraklik kuzatuvlar bo‘yicha xorijiy investitsiya va
kreditlar ulushi bilan investitsiya o‘sish sur’ati o‘rtasida musbat bog‘liglik (r =
0,672; p =0,001), bank kreditlari ulushi bilan esa manfiy bog‘liglik (r = -0,635; p =
0,003) aniglandi. Moliyalashtirish ulushlari jami investitsiya hajmiga nisbatan
hisoblanishi, choraklik gatorlarning kumulyativligi va boshga makroiqtisodiy
omillarning mavjudligi sababli bu koeffitsiyentlar sababiy ta’sirni isbotlamaydi va
fagat tarkibiy statistik assotsiatsiya sifatida talqin gilinishi kerak.

Umuman, O‘zbekistonda investitsiya faolligining kengayishi 2021-2025-
yillarda moliyalashtirish strukturasining sezilarli gayta shakllanishi bilan kechgan.
Keyingi tahlillarda xorijiy to‘g‘ridan-to‘g‘ri investitsiya va tashqi kreditlarni ajratib
ko‘rsatish, bank investitsiya kreditlarini tarmoq va muddat bo‘yicha o‘rganish
hamda manbalar tarkibini samaradorlik natijalari bilan bog‘lash muhim bo‘lib
goladi.
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